GUATEMALA:
PRINCIPALES ESTIMACIONES
MACROECONOMICAS PARA 2016



CONTENIDO

. ESCENARIO INTERNACIONAL

Il. ESCENARIO NACIONAL

Principales Estimaciones Macroec



PANORAMA ECONOMICO

Principales Estimaciones Macroeconémicaé@?
|



PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO

2014’ 2015 2016
Mundial 3.4 3.5 3.8
Economias avanzadas 1.8 2.4 2.4
Estados Unidos 2.4 3.1 2.8
Zona del Euro 0.9 1.4 1.6
Japén -0.1 1.1 1.6
Reino Unido 2.6 2.7 2.4
Economias con mercados 4.6 4.3 4.7
emergentes
China 7.4 7.0 6.6
India 7.2 7.5 7.5
Rusia 0.6 -4.1 -0.4
Sudafrica 1.5 2.0 2.1
Brasil 0.1 -1.0 1.0
Chile 1.8 2.7 3.3
Colombia 4.6 3.4 3.7
México 2.1 3.0 3.5
Perua 2.4 3.8 5.0
Principales socios 2.2 2.9 2.8

comerciales de Guatemala

Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y The Economist Intelligence Unit.

*/ Datos Preliminares
FMI a abril 2015, EIU y Consensus Forecasts a marzo 2015.
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VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Periodo 2011-2016

(Variacion interanual)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, actualizacion del WEO a abril de 2015.
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PETROLEO PETROLEO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
ENERO 2010 - MAYO 2015%
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

RIESGOS A LA BAJA

* Mayor oferta (EE.UU.).

» Débil demanda mundial.

» Continuo fortalecimiento del délar estadounidense.

RIESGOS AL ALZA

» Recorte en la produccion de petroleo, por
parte de la OPEP y de otros no miembros
de la organizacién.

» Conflictos geopoliticos.

Principales Estimaciones M



MAIZ AMARILLO
ENERO 2010 - MAYO 2015¥/

Precio en US$ por quintal
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MAIZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO
2010- 2016
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Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

RIESGOS AL ALZA

» Deterioro climatico

+ Tensiones geopoliticas.
» Sustitucion de areas de siembra por
cultivos mas rentables (soya).

RIESGOS A LA BAJA

* Produccion mayor a la esperada.

* Menor demanda mundial.

» Continuo fortalecimiento del délar estadounidense.
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TRIGO
ENERO 2010 - MAYO 2015%

Precio en US$ por quintal
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*Cifras al 20 de mayo.
*Prondstico al 20 de mayo.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.

RIESGOS AL ALZA
» Deterioro climético
+ Tensiones geopoliticas.

» Sustitucion de areas de siembra por

cultivos mas rentables (soya).

RIESGOS A LA BAJA

* Produccion mayor a la esperada.

* Menor demanda mundial.

» Continuo fortalecimiento del délar estadounidense.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual
2005 - 2016

2010 2011 2012

2013*

2014*

Estimacion
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EXPORTACIONES FOB
A DICIEMBRE DE CADA ANO
Variacion interanual en porcentajes
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* Cifras preliminares
Fuente: Banco de Guatemala
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* Cifras preliminares
Fuente: Banco de Guatemala

IMPORTACIONES CIF

2005 - 2016

Estimacion
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

VARIACION INTERANUAL

Porcentaje

2005-2016
12.0 - . Meta:

. 9.4
10.0 87

-0.3

-2.0 -
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Fuente: Banco de Guatemala.
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS
PROYECCIONES MACROECONOMICAS
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

En el orden externo, se consideraron los siguientes:

a) Se prevé que la actividad econdtmica mundial continde
recuperandose, aunque con Iimportantes diferencias entre los
principales paises y regiones, en un entorno donde persisten algunos
riesgos a la baja, donde la recuperacion esta siendo liderada por
algunas de las principales economias avanzadas, en un contexto de
politicas  monetarias  expansivas, condiciones  financieras
internacionales flexibles, moderacion de las tensiones geopoliticas y
la reduccion en los precios internacionales del petréleo y sus
derivados. Por su parte, se estima que las economias de mercados
emergentes y en desarrollo continuaran con un ritmo de crecimiento
economico ralentizado y con perspectivas sujetas a riesgos a la baja.

b) De acuerdo al Fondo Monetario Internacional (FMI), en su estimacion
de abril de 2015, proyecta que el crecimiento econdmico mundial se
situaria en 3.5% en 2015, levemente superior al registrado en 2014
(3.4%); mientras que para 2016 se prevé un crecimiento de 3.7%.
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

c) En los Estados Unidos de América el crecimiento economico continda
siendo solido y las condiciones economicas, en general, han
mejorado desde el segundo semestre de 2014. En ese sentido, el FMI
estima una tasa de crecimiento de 3.3% para 2015 y de 3.1% para
2016.

d) En la Zona del Euro, aunque los riesgos siguen inclinandose a la
baja, se empieza a evidenciar una mejora en sus perspectivas de
crecimiento economico. De acuerdo al FMI, se proyecta un
crecimiento econdmico de 1.4% y de 1.6% para 2015 y para 2016.

e) Las economias de mercados emergentes y en desarrollo, en general,
siguen con un ritmo de crecimiento economico ralentizado,
principalmente en la Republica Popular China, por lo que el FMI
estima un crecimiento de 4.3% en 2015y de 4.7% en 2016.

f) En el caso de los principales socios comerciales de Guatemala, las
expectativas son favorables debido a la mejora del crecimiento de los
Estados Unidos de Ameérica y los efectos que esta tiene en otros
socios (como Centroamérica y Mexico), y la mejora reciente en las
perspectivas economicas de la Zona del Euro.
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

g) Con relacion a las materias primas, destaca la reduccion en el precio
internacional del petroleo que continla asociada, principalmente, a
factores de oferta (incremento en la produccion de los Estados
Unidos de América y la decision de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP) de mantener su actual nivel de
produccion). Los precios del maiz amarillo y del trigo, contindan
reflejando una disminucion ante la adecuada oferta mundial, luego de
los incrementos en las cosechas de los dos afos previos por factores
climéticos favorables.

h) De acuerdo con estimaciones del FMI, se preve un crecimiento en el
volumen del comercio mundial de bienes y servicios de 3.6% para
2015 y 5.0% para 2016, lo que incidiria en una gradual recuperacion
de exportaciones e importaciones del pais.

) Los incrementos previstos en el ingreso de divisas por remesas
familiares y por inversion extranjera directa, continuarian impulsando
el consumo privado y la demanda intermedia.
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PRINCIPALES SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

En el orden interno, se consideraron los factores siguientes:

a) Estabilidad en el nivel general de precios, con proyecciones de
inflacion para 2015 y 2016 por debajo del valor puntual de la meta de
inflacion de 4.0% +/- 1 punto porcentual.

b) La demanda interna continda manifestando un comportamiento
positivo, debido principalmente al dinamismo en el gasto de consumo
privado y en la inversion privada. En efecto, para 2015 se espera que
crezca 4.6% y para 2016 que se situe en 3.9%.

c) Para 2015 y 2016 se prevé un comportamiento positivo en todas las
actividades economicas.

d) Para el crédito bancario al sector privado, se estima un
comportamiento dindmico y congruente con la prevision de
crecimiento econdémico y la meta de inflacion de mediano plazo.

e) Mantenimiento de un déficit fiscal moderado.
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MUCHAS GRACIAS
www.banguat.gob.gt
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